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СТАТИСТИЧЕСКИ АНАЛИЗ НА ПАРИЧНОТО ОБРЪЩЕНИЕ ЗА ПЕРИОДА 2001 – 2005 Г.

Таблиците „Парични агрегати” включват „Пари извън банките” и „Овърнайт депозити”, представляващи паричен агрегат М1. Това са най – бързоликвидните парични инструменти за разплащане. Този компонент влияе непосредствено върху паричното обръщение. 
„Депозити с договорен матуритет до 2 години” и „Депозити, договорени за ползване след предизвестие до 3 месеца”, съставляват квазипарите, които заедно с М1 образуват паричен агрегат М2. 
Квазипарите са потенциални пари и са пасиви на паричната система, които не се използват като директно средство за разплащане в даден момент, но са паричен потенциал, който при определени условия може да се окаже в сферата на паричното обръщение. 
Репосделките и издадените дългови ЦК до 2 години, заедно с М2 образуват широките пари или паричен агрегат М3. Това са най-слабо ликвидните парични средства. Характерно е, че всички компоненти на паричното предлагане, деноминирани в чужда валута, се включват в паричните агрегати, като предварително се преизчисляват в левове по централния курс на БНБ.
1. Тенденция на изменение на паричния агрегат М1
Паричното предлагане представлява количеството пари, което търговските банки пускат в обръщение на паричния пазар. То се изразява най – вече чрез паричния агрегат М1, но не изключва и останалите агрегати - М2 и М3. От равнището на паричното предлагане зависят: състоянието на индикаторите на икономическата активност (равнището на БНП, на БВП, на националния доход и др.); равнището на заетостта; ценовата стабилност, а оттук – поведението на макроикономическата система.
За разглеждания период 2001 – 2005 г. се наблюдава тенденция на удвояване на паричния агрегат М1 - респективно на паричното предлагане – от 6 033 044 хил. лв. през 2001 г. на 12 442 987 хил. лв. през 2005 г. (Виж Таб. 1 и Сх. 1). 

Парите извън банките са друг важен компонент на паричен агрегат М1. От паричния отчет се вижда, че те нарастват плавно от 3 081 023 хил. лв. през 2001 г. на 5 395 515 хил. лв. през 2005 г.

Друга важна компонента на М1 са овърнайт депозитите или парите, депозирани в банките, които се използват за различни видове плащания. За разглеждания период те са увеличени над два пъти – от 2 952 021 хил. лв. през 2001 г. на 7 047 472 хил. лв. през 2005 г.

Таб. 1. Паричен агрегат М1 (хил. лв.)
	показател
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	Пари извън банките
	3 081 023
	3 334 922
	3 874 108
	4 627 875
	5 395 515

	Овърнайт депозити
	2 952 021
	3 361 291
	4 155 789
	5 669 989
	7 047 472

	М1
	6 033 044
	6 696 213
	8 029 897
	10 297 864
	12 442 987
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Сх. 1. Изменение на паричен агрегат М1
Анализът показва, че относителният дял на парите извън банките намалява от 51.1% през 2001 г. на 43.4% през 2005 г. (Таб. 2 и Сх. 2), докато относителният дял на овърнайт депозитите е увеличен от 48.9% през 2001 г. на  56.6% през 2005 г.

Таб. 2. Относителен дял на парите извън банките и овърнайт депозитите в М1

	показател
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	Пари извън банките
	51.1%
	49.8%
	48.2%
	44.9%
	43.4%

	Овърнайт депозити
	48.9%
	50.2%
	51.8%
	55.1%
	56.6%

	М1
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
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Сх. 2. Относителен дял на пари извън банките и овърнайт депозитите

2. Тенденция на изменение на паричния агрегат М2
При паричния агрегат М2, съставен от „Тесни пари” (паричен агрегат М1) и „Квазипари” (депозити, с договорен матуритет до 2 години и депозити, платими след предизвестие до 3 месеца) се наблюдава също над два пъти увеличение: от 12 400 512 хил. лв. за 2001 г. до 25 236 786 хил.лв за 2005г. (Виж Таб. 3 и Сх. 3).

Таб. 3. Паричен агрегат М2 (хил. лв.)
	показател
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	М1
	6 033 044
	6 696 213
	8 029 897
	10 297 864
	12 442 987

	Депозити, с договорен матуритет до 2г.
	5 135 373
	5 782 043
	6 814 899
	7 927 382
	10 482 701

	Депозити, платими след предизвестие до 3 мес.
	1 232 095
	1 357 995
	1 619 867
	2 077 126
	2 311 098

	Квазипари
	6 367 468
	7 158 038
	8 434 766
	10 004 508
	12 793 799

	М2
	12 400 512
	13 854 251
	16 464 663
	20 302 372
	25 236 786


Депозитите, с договорен матуритет до 2 години нарастват близо два пъти – от 5 135 373 хил. лв. през 2001 г. на 10 482 701 хил. лв. през 2005 г.

Депозити, платими след предизвестие до 3 месеца нарастват бавно от 1 232 095 хил. лв. през 2001 г. на 2 311 098 хил. лв. през 2005 г.
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Сх. 3. Изменение на паричен агрегат М2
Таб. 4. Относителен дял на компонентите на М2
	показател
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	М1
	48.7%
	48.3%
	48.8%
	50.7%
	49.3%

	Депозити, с договорен матуритет до 2г.
	41.4%
	41.7%
	41.4%
	39.0%
	41.5%

	Депозити, платими след предизвестие до 3 мес.
	9.9%
	9.8%
	9.8%
	10.2%
	9.2%

	Квазипари
	51.3%
	51.7%
	51.2%
	49.3%
	50.7%

	М2
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
	100.0%
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Сх. 4. Относителен дял на компонентите на паричния агрегат М2

Анализът показва, че депозитите, с договорен матуритет до 2 г. за разглеждания период имат най-голям относителен дял през 2002 г. в размер на 41.7%, докато този дял достига 37.2% през 2004 г. и отново се покачва на 41.5% прз 2005 г.
Относителният дял на депозитите, платими след предизвестие до 3 мес. се колебае в границите [9.2% - 10.2%], като най-голям дял е достигнат през 2004 г. – 10.2%.

Като цяло относителният дял на квазипарите е по-голям от този на паричен агрегат М1 през 2001 – 2003 г. и 2005 г. (48.7% М1 и 51.3% за квазипарите през 2001 г.; 48.3% М1 и 51.7% за квазипарите през 2002 г.; 48.8% М1 и 51.2% за квазипарите през 2003 г.; 49.3% М1 и 50.7% за квазипарите през 2005 г.). Тази тенденция е нарушена през 2004 г, когато относителният дял на паричния агрегат М1 е по-голям от този на квазипарите (50.7% М1 срещу 49.3% за квазипарите).

3. Тенденция на изменение на паричния агрегат М3

Общото парично предлагане се отразява от паричния агрегат М3. Таб. 5 и Сх. 5 представят неговото изменение. 

През 2001 и 2002 г. няма репосделки, докато през 2003 г. те възлизат на 99 459 хил. лв., през 2004 г. са съответно 91 994 хил. лв., а през 2005 г. те намаляват над 4 пъти и са в размер на 22 794 хил. лв. 

Дългови ЦК до 2 г. са издадени през 2002 г. в размер на 3 075 хил. лв. и през 2003 г. – в размер на 2 335 хил. лв.

Таб. 5. Паричен агрегат М3 (хил. лв.)

	показател
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	М2
	12 400 512
	13 854 251
	16 464 663
	21 302 372
	25 236 786

	Репосделки
	0
	0
	99 459
	91 994
	22 794

	Издадени дългови ЦК до 2г.
	0
	3 075
	2 335
	0
	0

	М3
	12 400 512
	13 857 326
	16 566 457
	20 394 366
	25 259 580
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Сх. 5. Изменение на паричен агрегат М3
От Таб. 6 и Сх. 6 се вижда, че относителните дялове на репосделките са съответно в границите [0.09% - 0.65], относителният дял на издадените дългови ЦК до 2 г. през 2002 е едва 0.02%, а същият за 2003 г. е едва 0.01%. 
Таб. 6. Относителен дял на компонентите на М3
	показател
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.

	М2
	100.00%
	99.98%
	99.39%
	99.55%
	99.91%

	Репосделки
	0.00%
	0.00%
	0.60%
	0.45%
	0.09%

	Издадени дългови ЦК до 2г.
	0.00%
	0.02%
	0.01%
	0.00%
	0.00%

	М3
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%
	100.00%
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Сх. 6. Относителен дял на компонентите на паричния агрегат М3
4. Изследване скоростта на изменение на паричните агрегати

За изследване скоростта на изменение на паричните агрегати е приложена методиката за изследване на растежа, описана в ГЛАВА 1, параграф 1.3 - формули (9) - (17). Следващите три таблици съдържат получените резултати в резултат на прилагането на описаните методи.

Анализът показва, че базисните коефициенти на растеж на паричния агрегат М1 нарастват - от 1 през 2001 г. на 2.06 единици през 2005 г. Изразен в проценти базисният темп на растеж от 100% през 2001 г. достига 206.25% през 2005 г., т.е. налице е двойно увеличение на паричния агрегат М1.

Верижните коефициенти на растеж за агрегат М1 растат – от 1.11 през 2002 г. , 1.20 през 2003 г. и 1.28 – през 2004 г., а през 2005 г. стойността му се понижава на 1.21. Изразен в проценти верижният темп на растеж на М1 през 2005 г. е намален със 7.41%.
Верижният темп на прираста от 10.99% през 2002 г. нараства на 19.92% през 2003 г. и е 28.24% през 2004 г., след което през 2005 г. се отчита намаление със 7.41%.
Таб. 7. Растеж на паричния агрегат M1 (хил. лв.)
	№
	Показатели
	2001г.
	2002г.
	2003г.
	2004г.
	2005г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	Паричен агрегат М1
	6033044
	6696213
	8029897
	10297864
	12442987

	2
	Абсолютен прираст в лв. 
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	(изменение в лв.)

	 
	а) базисен - 
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	663169
	1996853
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	6409943

	 
	б) верижен - 
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	663169
	1333684
	2267967
	2145123

	3
	Коефициент на растежа
	(изменение при база 1,00 пъти)

	 
	а) базисен - 
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	1.11
	1.33
	1.71
	2.06

	 
	б) верижен - 
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	1.11
	1.20
	1.28
	1.21
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	Темп на растежа в % 
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	(изменение при база 100%)

	 
	а) базисен -
	100
	110.99
	133.10
	170.69
	206.25

	 
	б) верижен - 
	 
	110.99
	119.92
	128.24
	120.83

	5
	Темп на прираст в % 
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	 (изменение 
[image: image14.wmf]±

с ... %) 

	 
	а) базисен
	 
	10.99
	33.10
	70.69
	106.25

	 
	б) верижен
	 
	10.99
	19.92
	28.24
	20.83

	6
	Абсолютен размер на 1% прираст в хил. лв. - А
	 
	60330.44
	66962.13
	80298.97
	102978.64
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Сх. 7. Коефициенти на растеж на паричен агрегат М1

Таб. 8. Растеж на паричния агрегат M2 (хил. лв.)
	№
	Показатели
	2001г.
	2002г.
	2003г.
	2004г.
	2005г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	Паричен агрегат М2
	12400512
	13854251
	16464663
	21302372
	25236786

	2
	Абсолютен прираст в лв. 
[image: image16.wmf]i
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	(изменение в лв.)

	 
	а) базисен - 
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	1453739
	4064151
	8901860
	12836274

	 
	б) верижен - 
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	1453739
	2610412
	4837709
	3934414
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	Коефициент на растежа
	(изменение при база 1,00 пъти)

	 
	а) базисен - 
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	1.12
	1.33
	1.72
	2.04

	 
	б) верижен - 
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	1.12
	1.19
	1.29
	1.18

	4
	Темп на растежа в % 
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	(изменение при база 100%

	 
	а) базисен
	100
	111.72
	132.77
	171.79
	203.51

	 
	б) верижен
	 
	111.72
	118.84
	129.38
	118.47

	5
	Темп на прираст в % 
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	а) базисен
	 
	11.72
	32.77
	71.79
	103.51

	 
	б) верижен
	 
	11.72
	18.84
	29.38
	18.47

	6
	Абсолютен размер на 1% прираст в хил. лв. - А
	 
	124005.12
	138542.51
	164646.63
	213023.72


За паричен агрегат М2 базисните коефициенти на растеж нарастват - от 1.12 през 2001 г. на 2.04 единици през 2005 г. Изразен в проценти базисният темп на растеж от 100% през 2001 г. достига 203.51% през 2005 г. – отбелязано е двойно увеличение на паричния агрегат М2.

Верижните коефициенти на растеж за агрегат М2 растат – от 1.12 през 2002 г. , 1.19 през 2003 г. и 1.29 – през 2004 г., а през 2005 г. стойността му се понижава на 1.18. Изразен в проценти верижният темп на растеж на М2 през 2005 г. е понижен с 10.91%.

Верижният темп на прираста от 1.72% през 2002 г. нараства на 18.84% през 2003 г. и е 29.38% през 2004 г., докато през 2005 г. намалява на 18.47%.
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Сх. 8. Коефициенти на растеж на паричен агрегат М2
Таб. 9. Растеж на паричния агрегат M3 (хил. лв.)
	№
	Показатели
	2001г.
	2002г.
	2003г.
	2004г.
	2005г.

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	Паричен агрегат М3
	12400512
	13857326
	16566457
	20394366
	25259580

	2
	Абсолютен прираст в лв. 
[image: image24.wmf]i
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	(изменение в лв.)

	 
	а) базисен - 
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	1456814
	4165945
	7993854
	12859068

	 
	б) верижен - 
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	1456814
	2709131
	3827909
	4865214
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	Коефициент на растежа
	(изменение при база 1,00 пъти)

	 
	а) базисен - 
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	1.12
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	б) верижен - 
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	1.12
	1.20
	1.23
	1.24
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	Темп на растежа в % 
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	(изменение при база 100%

	 
	а) базисен
	100
	111.75
	133.59
	164.46
	203.70

	 
	б) верижен
	 
	111.75
	119.55
	123.11
	123.86

	5
	Темп на прираст в % 
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	а) базисен
	 
	11.75
	33.59
	64.46
	103.70

	 
	б) верижен
	 
	11.75
	19.55
	23.11
	23.86

	6
	Абсолютен размер на 1% прираст в хил. лв. (А)
	 
	124005.12
	138573.26
	165664.57
	203943.66


Анализът показва, че базисните коефициенти на растеж на паричния агрегат М3 нарастват - от 1 през 2001 г. на 2.04 единици през 2005 г. Базисният темп на растеж от 100% през 2001 г. достига 203.70% през 2005 г. - т.е. налице е увеличение на паричния агрегат М3 повече от два пъти.

Верижните коефициенти на растеж за агрегат М3 плавно растат – от 1.12 през 2002 г. до 1.24 през 2005 г. 

Верижният темп на растеж на М3 също бележи плавен ръст – от 111.75% през 2002 г. до 123.86% през 2005 г. 

Верижният темп на прираста от 11.75% през 2002 г. нараства на 23.86% през 2005 г. 
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Сх. 9. Коефициенти на растеж на паричен агрегат М3
Таб. 10. Сравнение на верижните темпове на растеж на паричните агрегати 
	 
	2001
	2002 
	2003 
	2004 
	2005 
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Сх. 10

	М1
	0.00
	1.11
	1.20
	1.28
	1.21
	

	М2
	0.00
	1.12
	1.19
	1.29
	1.18
	

	М3
	0.00
	1.12
	1.20
	1.23
	1.24
	


От горната таблица и графика се вижда, че темповете на растеж на паричните агрегати плавно нарастват, като през 2004 г. са отбелязани по-високи стойности за М1 и М2 в сравнение с тези през 2005 г.

Таб. 11. Сравнение на верижните темпове на прираст на паричните агрегати 
	 
	2001
	2002 
	2003 
	2004 
	2005 
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Сх. 11

	М1
	0
	10.99
	19.92
	28.24
	20.83
	

	М2
	0
	11.72
	18.84
	29.38
	18.47
	

	М3
	0
	11.75
	19.55
	23.11
	23.86
	


През 2004 г. е отбелязан най-големият верижен прираст на паричния агрегат М1 (28.24%) и на паричния агрегат М2 (29.38%), докато през следващата година техният верижен прираст намалява – съответно на М1 на 20.83% и на М2 на 18.47%. 

Верижният прираста на паричния агрегат М3 постепенно нараства от 11.75% през 2002 г. до 23.86% през 2005 г.

Таб. 12. Обобщаващи статистически характеристики на динамиката на изменение на паричните агрегати М1, М2 и М3
	показател
	2001 г.
	2002 г.
	2003 г.
	2004 г.
	2005 г.
	Непретеглена ср. моментна в-на

 (хил. лв.)
	Среден абсолютен прираст
	Среден темп на растеж

	М1
	6033044
	6696213
	8029897
	10297864
	12442987
	8 565 497.38
	1 602 485.75
	1.198

	М2
	12400512
	13854251
	16464663
	20302372
	25236786
	17 359 983.75
	3 209 068.50
	1.194

	М3
	12400512
	13857326
	16566457
	20394366
	25259580
	17 412 048.75
	3 214 767.00
	1.195


Непретеглените средни величини за отделните агрегати са пресметнати по формула (19), в която са заместени стойностите на показателите за периода 2001 – 2005 г.
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Средният абсолютен прираст на всеки агрегат е пресметнат по формула (21), като пресмятанията са извършени за периода 2001 – 2005 г.
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Средният темп на растеж на всеки агрегат е пресметнат по формула (22), в която са заместени стойностите на показателите за съответните години.
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Сх. 12. Динамика на паричен агрегат М1 спрямо непретеглената средна моментна величина
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Сх. 13. Динамика на паричен агрегат М2 спрямо непретеглената средна моментна величина
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Сх. 14. Динамика на паричен агрегат М3 спрямо непретеглената средна моментна величина

Анализът показва, че паричните агрегати имат стойности над непретеглената средна моментна величина само за периода 2004 - 2005 г.
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